ARGENTINA: PERSPECTIVAS MACROECONOMICAS

Informe Semanal
22 de julio de 2019

A 4

La cercania de las elecciones primarias puso presion sobre el peso, poniendo a prueba la
capacidad del Banco Central de contener el tipo de cambio

Indicador Valor SEINERE! Perspectiva

*flecha hacia arriba indica depreciacion

Perspectiva: color verde, amarillo o rojo indica que la variable tendra una variaciéon favorable, neutra o
desfavorable respectivamente en el corto plazo.

HIGHLIGHTS

— Durante la tltima se semana fue mas evidente el efecto de la cercania de las elecciones primarias en el
mercado cambiario. Un fuerte salto del tipo de cambio a comienzos de semana fue contrarrestado por la
venta de futuros por parte del Banco Central, dando claras sefiales de que la prioridad sigue siendo la
estabilidad cambiaria

— Ademas, los informes de junio de costos de la construccion (ICC) y de precios mayoristas (IPIM)
estuvieron en linea con los datos de inflacion minorista, mostrando una desaceleracion en el ritmo de
variacion. El ICC subi6é 1.7% mensual, luego de subir 3.0% en mayo. Mientras que el IPIM subi6é 1.7%
mensual, principalmente por el efecto de Alimentos y Productos agropecuarios, ya que el componente de
Productos importados cay6 0.08% mensual, por efecto de la estabilidad del délar durante el mes
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Argentina: Indicadores Econdmicos
Del 15 de julio al 19 de julio

Fecha Indicadores

Periodo Cons. Previo Actual
Mar 16 IPC Nacional a/a Jun -- 57.3% 55.8%
IPC Nacional m/m Jun 2.6% 3.1% 2.7%
Mie 17 Indice costo construccién m/m Jun -- 3.0% 1.7%
Indice precios mayoristas m/m Jun -- 4.9% 1.7%
Vie 19 Tasa Leliq 7 dias — BCRA 19 jun -- 59.01% 58.71%
Argentina: Indicadores econémicos
Esta semana
Fecha Indicadores Periodo Cons. Previo
Lun 22 Resultado Fiscal Jun -- $25974m
Jue 25 EMAE a/a May - -1.3%
EMAE m/m May -- 0.8%
Balanza comercial Jun -- USD1373m
Indice Confianza consumidor Jul -- 11.2%
Indice Confianza en el gobierno Jul -- 15.0%
Vie 26 Tasa Lelig 7 dias - BCRA 26 jul -- 58.71%
Argentina
Indicadores Econdmicos de Largo Plazo

PBI Real - var anual -2,5% -1,8% 1,4% -2,5% -1,8% 2,5%
Inversioén - var anual -5,8% -17,2% 3,8% -5,8% -10,5% 12,0%
Consumo - var anual -2,4% -4,1% 0,6% -2,4% -5,2% 2,5%
Tasa Referencia BCRA 59,30% - - 59,30% 48,00%  35,00%
Reservas Internacionales - mil mill. USD 65,8 58,1 64,0 65,8 62,0 61,3
Cuenta Corriente - % PBI -5,4% -2,1% -2,0% -5,6% -1,5% -2,1%
IPC - var anual 47,6% 45,4% 23,8% 47,6% 43,5% 35,0%
Tipo de Cambio - ARS/USD 37,81 54,50 57,60 37,81 50,00 66,00
Deuda Gobierno nacional - % PBI* 86,0% 90,3% 79,8% 44.2% 51,0% 47,9%
Importaciones - CIF mil mill. USD 65,4 51,6 54,3 65,7 53,5 62,2
Exportaciones - FOB mil mill. USD 61,2 65,1 68,5 61,2 63,0 68,5
Tasa Desempleo - prom. Anual** 9,1% 10,4% 9,4% 9,1% 10,2% 10,4%
Deficit Fiscal Primario - % PBI -2,6% -0,6% - -2,6% 0,0% 1,0%

*Econviews: excluye deuda intr-sector publico e incluye cupones PBly holdouts
**Exante: real fin de afio
Fuente: CMA basado en Econviews y Exante
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El objetivo del presente es brindar a su destinatario informacién general, y no constituye, de ningiin modo, oferta, invitacién o recomendacién de CMA para la compra o venta
de los valores negociables y/o de los instrumentos financieros mencionados en él. El informe no tiene por objeto proveer los fundamentos para la realizacién de ninguna
evaluacion crediticia o de otro tipo. El destinatario del informe debera evaluar por si mismo la conveniencia de la inversion en los valores negociables y/o instrumentos
financieros mencionados en este informe y debera basarse en la investigacion personal que dicho inversor considere pertinente realizar. El presente no debe ser considerado
un prospecto de emisién u oferta publica. Algunos de los valores negociables y/o instrumentos financieros bajo andlisis pueden no estar autorizados a ser ofrecidos
publicamente en Argentina. Aunque la informacién contenida en el presente informe ha sido obtenida de fuentes que CMA considera confiables, tal informacién puede ser
incompleta o parcial y CMA no ha verificado en forma independiente la informacién contenida en este informe, ni garantiza la exactitud de la informacién, o que no se hayan
producido cambios adversos en la situacion (econémica, financiera o de otro tipo) relativa a los emisores descripta en este informe. CMA no asume responsabilidad alguna,
explicita o implicita, en cuanto a la veracidad o suficiencia de la misma para efectuar la toma de decisién de su inversiéon. Ninguna persona ni funcionario de CMA ha sido
autorizada a suministrar informacién adicional a la contenida en este informe. Todas las opiniones o estimaciones vertidas en el presente informe constituyen nuestro juicio y
pueden ser modificadas sin previo aviso.
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