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Por el impulso del sector agropecuario la economia crecio 2.6% anual en mayo
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*flecha hacia arriba indica depreciacion
Perspectiva: color verde, amarillo o rojo indica que la variable tendra una variacién favorable, neutra o
desfavorable respectivamente en el corto plazo.

HIGHLIGHTS

La actividad econdmica registré una variacion positiva de 0.2% mensual desestacionalizada en mayo. Al
igual que en los meses previos, la recuperacion de la produccion agricola fue el motor del crecimiento.
La misma lleva diez meses en expansion, con un salto de 49.5% anual en relacién a mayo 2018, mes en
el que se sintié mas fuerte el efecto de la sequia. Si bien en términos anuales los principales sectores se
mantienen en negativo, los informes mensuales indican mejoras tanto en la industria como en la
construccion. Por lo tanto, es probable un resultado positivo en el segundo trimestre, dando fin a cinco
trimestres de contraccion del producto.

Las exportaciones de cereales también favorecieron la balanza comercial y al ingreso de divisas durante
la primera mitad. La balanza comercial acumulé hasta junio un superavit de USD 5.589 millones (-USD
4.864 millones en 2018), en parte también por la fuerte caida de las importaciones como resultado de la
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recesion y del salto en el tipo de cambio. Durante junio ingresaron mas de USD 4.800 millones por cobro

de exportaciones, la mitad por exportacidén de cereales.

— Ademas, a dias de las elecciones primarias, la estabilidad del tipo de cambio y la expectativa de
desaceleracién de la inflacién apuntalaron los indices de confianza. En julio el indice de confianza del
consumidor subié 8.9% mensual y el indice de confianza en el gobierno 6.1%, ambos registraron la

tercera mejora mensual, alcanzando los niveles de un afio atras.
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Argentina: Indicadores Econémicos
Del 22 de julio al 26 de julio

Fecha Indicadores Periodo Cons. Previo
Jue 25 EMAE a/a May - -1.3%
EMAE m/m May -- 0.8%
Balanza comercial Jun - USD1373m
Indice Confianza consumidor Jul -- 11.2%
Indice Confianza en el gobierno Jul -- 15.0%
Vie 26 Tasa Leliq 7 dias - BCRA 26 jul -- 58.71%

Actual

2.6%
0.2%
USD1061m
8.9%
6.1%
59.59%
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Argentina: Indicadores econémicos
Esta semana
- Fecha  Indicadores  Periodo _ - Previo
Jue 01 Recaudacion fiscal Jul $454.4b
Vie 02 REM - BCRA Jul --
Tasa Leliq 7 dias - BCRA 02 ago - 59.59%

Inversién - var anual -5,8% -17,2% 3,8% -5,8% -10,5% 12,0%

Tasa Referencia BCRA 59,30% - - 59,30%  48,00%  36,00%

Cuenta Corriente - % PBI -5,4% -2,1% -2,0% -5,6% -1,3% -2,0%

Tipo de Cambio - ARS/USD 37,81 54,50 57,60 37,81 50,00 62,00

Deuda Gobierno nacional - % PBI ~ 86,0%  903%  798%  422%  49,7%  47,5%
Importaciones - CIF mil mill. USD 65,4 51,6 54,3 65,7 53,5 62,2
612 651 685 612 630 685

Tasa Desempleo - prom. Anual** 9,1% 10,4% 9,4% 9,1% 10,1% 10,3%

*Econviews: excluye deuda intr-sector publico e incluye cupones PBly holdouts
**Exante: real fin de afio
Fuente: CMA basado en Econviews y Exante
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El objetivo del presente es brindar a su destinatario informacion general, y no constituye, de ningin modo, oferta, invitaciéon o recomendacién de CMA para la compra o venta
de los valores negociables y/o de los instrumentos financieros mencionados en él. El informe no tiene por objeto proveer los fundamentos para la realizaciéon de ninguna
evaluacion crediticia o de otro tipo. El destinatario del informe debera evaluar por si mismo la conveniencia de la inversién en los valores negociables y/o instrumentos
financieros mencionados en este informe y debera basarse en la investigacion personal que dicho inversor considere pertinente realizar. El presente no debe ser considerado
un prospecto de emision u oferta publica. Algunos de los valores negociables y/o instrumentos financieros bajo analisis pueden no estar autorizados a ser ofrecidos
publicamente en Argentina. Aunque la informacién contenida en el presente informe ha sido obtenida de fuentes que CMA considera confiables, tal informacién puede ser
incompleta o parcial y CMA no ha verificado en forma independiente la informacién contenida en este informe, ni garantiza la exactitud de la informacion, o que no se hayan
producido cambios adversos en la situacién (econémica, financiera o de otro tipo) relativa a los emisores descripta en este informe. CMA no asume responsabilidad alguna,
explicita o implicita, en cuanto a la veracidad o suficiencia de la misma para efectuar la toma de decision de su inversiéon. Ninguna persona ni funcionario de CMA ha sido
autorizada a suministrar informacion adicional a la contenida en este informe. Todas las opiniones o estimaciones vertidas en el presente informe constituyen nuestro juicio y
pueden ser modificadas sin previo aviso.
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