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La inflacion de agosto salté a 4.0% principalmente por la depreciacion del peso ocurrida después de

las elecciones primarias

Indicador valor Semana pectiva

*flecha hacia arriba indica depreciacion
Perspectiva: color verde, amarillo o rojo indica que la variable tendra una variacion favorable, neutra o
desfavorable respectivamente en el corto plazo.

HIGHLIGHTS

De acuerdo con lo esperado, la inflacién volvio a acelerarse en agosto, otro efecto del cambio de
escenario que sufrid la economia en el ultimo mes. Si bien los aumentos de los precios regulados,
incluyendo naftas, se encuentran suspendidos, el salto en el tipo de cambio se trasladé rapidamente a
precios. La inflaciéon nucleo subié a 4.6%, superando al indice general.

Alimentos, Transporte y Salud fueron los de mayor incidencia en la variacibn mensual, siendo
responsables del 65% del aumento. En relacion al afio pasado, los precios subieron 54.5%, mientras que
en ocho meses acumulan un incremento de 30%. Luego de las elecciones de octubre, el gobierno
presentaria en el Congreso el Presupuesto 2020, que asume una inflacion de 34% para el proximo afno.
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— Sibien el control de cambios frené la depreciacioén del peso oficial, la incertidumbre politica y la fragilidad
de la economia todavia ejercen presion, que se evidencia a través del mercado informal. La brecha del
dolar CCL con el délar mayorista oficial alcanz6 30% ante la imposibilidad de empresas de girar fondos

al exterior, mientras que el délar blue amplié la brecha al 16%.
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Argentina: Indicadores Econdmicos
Del 09 de septiembre al 13 de septiembre

Fecha Indicadores Periodo Cons.
Jue 12 IPC nacional m/m Ago 4.3%
IPC nacional a/a Ago 55.4%
Vie 13 Tasa Leliq 7 dias - BCRA 13 sep --
Argentina: Indicadores econdémicos
Esta semana
Fecha Indicadores Periodo
Mar 17 Costo construccion m/m Ago
Indice Precios Mayoristas m/m Ago
Jue 19 Desempleo 2T
PBI t/t 2T
PBI a/a 2T
Vie 20 Tasa Leliq 7-dias BCRA 20 sep

REM

Previo Actual
2.2% 4.0%
54.4% 54.5%
85.83% 84.15%
Cons. Previo
-- 0.1%
- 0.7%
-- 10.1%
- -0.2%
-- -5.8%
- 84.15%

Capital Markets Argentina S.A.
Esmeralda 130 Piso 5 (1035)
54 (11) 4320-1900
www.capitalmarkets.com.ar

2


mailto:klehman@capitalmarkets.com.ar
http://www.capitalmarkets.com.ar/

ARGENTINA: PERSPECTIVAS MACROECONOMICAS

Informe Semanal
16 de septiembre de 2019

Inversion - var anual -5,8% -17.2% 3,8% -5,8% -15,0% 3,5%
Consumo-varanual ~ 24%  41%  06%  24%  65%  -15%
Tasa Referencia BCRA 59,30% - - 59,30% 55,00%  36,00%
658 581 640 658 453 464
Cuenta Corriente - % PBI -5,4% -2,1% -2,0% -5,6% -0,6% -0,4%
PC-varanual  476%  454%  238%  476%  525%  400%

Tipo de Cambio - ARS/USD 37,81 54,50 57,60 37,81 65,00 83,00

Importaciones - CIF mil mill. USD

65,4 51,6 54,3 65,7 51,0 56,2
Tasa Desempleo - prom. Anual** 9,1% 10,4% 9,4% 9,1% 10,5% 10,9%
*Econviews: excluye deuda intr-sector publico e incluye cupones PBly holdouts
**Exante: real fin de afio
Fuente: CMA basado en Econviews y Exante
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El objetivo del presente es brindar a su destinatario informacion general, y no constituye, de ningiin modo, oferta, invitacion o recomendacion de CMA para la compra o venta
de los valores negociables y/o de los instrumentos financieros mencionados en él. El informe no tiene por objeto proveer los fundamentos para la realizacién de ninguna
evaluacion crediticia o de otro tipo. El destinatario del informe debera evaluar por si mismo la conveniencia de la inversién en los valores negociables y/o instrumentos
financieros mencionados en este informe y debera basarse en la investigacion personal que dicho inversor considere pertinente realizar. El presente no debe ser considerado
un prospecto de emision u oferta publica. Algunos de los valores negociables y/o instrumentos financieros bajo analisis pueden no estar autorizados a ser ofrecidos
publicamente en Argentina. Aunque la informacién contenida en el presente informe ha sido obtenida de fuentes que CMA considera confiables, tal informacién puede ser
incompleta o parcial y CMA no ha verificado en forma independiente la informacién contenida en este informe, ni garantiza la exactitud de la informacion, o que no se hayan
producido cambios adversos en la situacién (econémica, financiera o de otro tipo) relativa a los emisores descripta en este informe. CMA no asume responsabilidad alguna,
explicita o implicita, en cuanto a la veracidad o suficiencia de la misma para efectuar la toma de decision de su inversion. Ninguna persona ni funcionario de CMA ha sido
autorizada a suministrar informacion adicional a la contenida en este informe. Todas las opiniones o estimaciones vertidas en el presente informe constituyen nuestro juicio y
pueden ser madificadas sin previo aviso.
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