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EE.UU.

El crecimiento del PBI fue impulsado por el consumo en el 2T, ya que la inversion cay6 por primera vez en tres

anos
Estados Unidos: Indicadores Econémicos
Del 26 de agosto al 30 de agosto
Fecha Indicadores Per Cons. Previo Actual
Lun 26 Pedidos bienes durables JulP 1.2% 1.9% 2.1%
Pedidos bienes durables escl transporte Jul P 0.0% 1.0% -0.4%
Pedidos bs capital no def excl. aviacion Jul P 0.0% 1.5% 0.4%
Envios bs capital no def excl aviacion JulP 0.1% 0.3% -0.7%
Mar 27 FHFA Indice Precios Propiedades m/m Jun 0.2% 0.1% 0.2%
Conf. Board Confianza consumidor Ago 129.0 135.7 135.1
Mie 28 MBA pedidos hipotecas Ago 23 -- -0.9% -6.2%
Jue 29 PBI anualizado t/t 2T S 2.0% 2.1% 2.0%
Consumo t/t 2T S 4.3% 4.3% 4.7%
PBI indice precios 2T S 2.4% 2.4% 2.4%
Balanza comercial preliminar Jul -$74.6b -$74.2b -$72.3b
Inventarios minoristas m/m Jul 0.3% -0.1% 0.8%
Inventarios mayoristas m/m Jul P 0.2% 0.0% 0.2%
Pedidos iniciales desempleo Ago 24 215k 209k 215k
Pedidos continuados Ago 17 -- 1674k 1698k
Ventas viviendas pendientes m/m des Jul 0.0% 2.8% -2.5%
Ventas viviendas pendientes a/a Jul 1.8% -0.6% 1.7%
Vie 30 Ingreso personal Jul 0.3% 0.4% 0.1%
Consumo Jul 0.5% 0.3% 0.6%
Consumo real Jul 0.3% 0.2% 0.4%
Deflactor consumo m/m Jul 0.2% 0.1% 0.2%
Deflactor consumo a/a Jul 1.4% 1.4% 1.4%
Deflactor nucleo consumo m/m Jul 0.2% 0.2% 0.2%
Deflactor nucleo consumo a/a Jul 1.6% 1.6% 1.6%
U. of Mich. Confianza Ago F 92.3 921 89.8
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e Los datos de crecimiento revisados del 2T todavia sefialan una desaceleracion de la actividad a pesar
de que el crecimiento se mantiene solido. El PBI crecié a una tasa anualizada de 2%, menor al dato
anterior de 2.1% y por debajo del 3.1% del primer trimestre. El crecimiento fue impulsado por el
consumo, que subid 4.7% trimestral, el ritmo mas alto en mas de cinco afios. Sin embargo, la inversion
fija cay6 0.6% trimestral por la creciente incertidumbre generada por la guerra comercial

o Ademas, el gasto personal subi6é 0.6% mensual desestacionalizado en julio, pero es poco probable que
se mantenga como la principal fuerza del crecimiento durante el tercer trimestre. La confianza de los
consumidores cay6 en agosto debido a las inquietudes en relacion a las tarifas, mientras subian las
tarifas a un total de USD 158,000 millones en productos de consumo chinos, y China contraatacaba con
tarifas a la soja, el petréleo y productos farmacéuticos
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Estados Unidos: Indicadores Econdmicos
Esta semana

Fecha Indicadores Periodo Cons. Previo
Mar 03 Markit Manufacturas IGC Ago F 50.0 49.9
ISM Manufacturas Ago 51.2 51.2
Gasto construccion m/m Jul 0.3% -1.3%
Mie 04 MBA pedidos hipotecas Ago 30 -- -6.2%
Balanza comercial Jul -$53.5b -$55.2b
Reserva Federal publica Libro Beige
Wards Ventas totals vehiculos Ago 16.80m 16.82m
Jue 05 Pedidos iniciales desempleo Ago 31 215k 215k
Pedidos continuados Ago 24 1688k 1698k
Markit Serivicios IGC Ago F 51.0 50.9
Pedidos fabricas Jul 1.0% 0.6%
Pedidos fabricas excl transp Jul - 0.1%
Pedidos bs durables Jul F 2.1% 2.1%
Pedidos bs durables excl transp Jul F -0.4% -0.4%
Pedidos bs capital no defensa excl. aviac JulF - 0.4%
Envios bs capital no defensa excl. aviac JulF - -0.7%
ISM Nomanufacturas Ago 54.0 53.7
Vie 06 Cambio néminas no agricolas Ago 158k 164k
Desempleo Ago 3.7% 3.7%
Ganancias promedio por hora MoM Ago 0.3% 0.3%
Ganancias promedio por hora YoY Ago 3.0% 3.2%

Estados Unidos
Indicadores Econdmicos de Largo Plazo

PBI Real (% var des) 2,86% 2,33% 1,87%

Inversioén (% PBI) 21,12% 21,56%  21,55%

Exportaciones (% var des) 3,94% 2,71% 2,63%

Importaciones (% var des) 4,59% 3,90% 2,96%

IPC - var anual 1,97% 2,67% 2,40%

Tasa de ahorro nacional bruta (% PBI) 19,00% 19,16%  18,92%

Tasa de desempleo 3,89% 3,89% 3,71%

Resultado primario gobierno nacional (% PBI) -2,64% -2,87% -2,38%

Deuda neta del gobierno general (% PBI) 80,88% 83,35% 86,22%

Cuenta Corriente (% PBI) -2,29% -2,41% -2,63%

Fuente: FMI
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BRASIL

Los datos de crecimiento del segundo trimestre reviven las esperanzas de una recuperacion en el segundo
semestre

El PBI subi6 0.4% trimestral desestacionalizado en el segundo trimestre, superando las estimaciones y
recuperando parte de la caida del trimestre anterior. El crecimiento fue impulsado por un fuerte rebote
en la inversion fija, que se expandié 3.2% trimestral, ayudada por una politica monetaria expansiva y
cierta recuperacion del sector industrial. Sin embargo, el consumo permanece retrasado y registro
apenas crecimiento de 0.3%, en un contexto laboral débil. En relacion al afio pasado, el PBI subi6 1%,
y se espera se mantenga cerca de ese nivel mientras ya que el sector externo deberia verse afectado
por la desaceleracién de la demanda global

Ademas, el sector manufacturero mejoré en agosto. El indice Markit manufacturero subié a 52.5, su
mayor nivel en cinco meses sefialando expansion de la actividad. El indice fue impulsado por mayor
produccion, incremento en los pedidos y en la confianza, mientras que se frené la pérdida de empleo
luego de tres meses de caida

A pesar de que el déficit de cuenta corriente del segundo trimestre mas que se duplicé llegando a USD
9,000 millones, debido a la salida de capitales por los giros de ganancias y dividendos de empresas, la
inversion extranjera directa se mantuvo firme, subiendo de USD 4,600 millones un afio a tras a USD
7,700 millones
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Fecha
Lun 26

Jue 29

Vie 30

Fecha
Lun 02

Mar 03

Mie 04
Vie 06

Cuenta Corriente

Indicadores

Inversién extranjera directa

PBI t/t

PBIl a/a

PBl 12 meses
Resultado fiscal gobi
Desempleo
Resultado fiscal prim
Deuda neta % PBI

Markit Manufacturas IGC
Balanza comercial
Produccion industrial m/m
Produccién Industrial a/a
Markit Servicios IGC

IBGE inflacion IPCA a/a
IBGE inflacion IPCA m/m

PBI Real (% var)
Inversién (% PBI)
Exportaciones (% var)
Importaciones (% var)
IPC - var anual

erno central

ario
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Brasil: Indicadores Econdmicos
Del 26 de agosto al 30 de agosto

Per

Jul
Jul
2T
2T
2T
Jul
Jul
Jul
Jul

Brasil: Indicadores Econdmicos

Esta semana

Indicadores

Brasil

Cons.

-$6000m
$7000m
0.2%
0.8%
0.9%
-5.5b
11.9%
-3.5b
55.4%

Periodo
Ago
Ago

Jul
Jul

Ago
Ago
Ago

Indicadores Econdmicos de Largo Plazo

Tasa de ahorro nacional (% PBI)

Tasa de desempleo

Resultado primario gobierno nacional (% PBI)
Deuda neta del gobierno general (% PBI)

Cuenta Corriente (% PBI)

Tipo de Cambio BRL/USD

Fuente: FMI

1,11%
15,40%
7,09%
6,79%
3,75%
14,62%
12,26%
-1,68%
54,14%
-0,78%
3,88

0,80%
15,92%
4,21%
12,73%
3,93%
14,22%
11,40%
-1,81%
56,18%
-1,69%
3,90

Previo

-$2914m
$2190m
-0.2%
0.5%
0.9%
-11.5b
12.0%
-12.7b
55.2%

Cons.
$3300m
0.6%
-1.1%

3.42%
0.11%

2,40%
16,47%
3,89%
3,93%
4,03%
14,86%
10,20%
-1,03%
58,74%
-1,61%
3,90

Actual

-$9035m
$7658m
0.4%
1.0%
1.0%
-6.0b
11.8%
-2.8b
55.8%

Previo

49.9
$2293m
-0.6%
-5.9%
52.2
3.22%
0.19%
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México: Indicadores Econémicos
Del 26 de julio al 30 de agosto
Fecha Indicadores Per
Mar 27 Balanza comercial Jul
Desempleo des Jul
Vie 30 Resultado fiscal acum. Jul
México: Indicadores Econdmicos
Esta semana
Fecha Indicadores
Lun 02 Markit Manufacturas IGC
IMEF No-manufacturas indice deses
IMEF Manufacturas indice deses
Mar 03 Indice lider m/m
Jue 05 Confianza consumidor
Vie 06 Inversion bruta fija

Mexico

Indicadores Econdmicos de Largo Plazo

Cons.

-$420.0m
3.59%

Periodo
Ago
Ago
Ago

Jul
Ago
Jun

Previo Actual
$2561.0m -$1116.8m
3.54% 3.58%
-$119.9b -$153.1b
Cons. Previo
= 49.8
47.7 471
49.2 49.6
= 0.01
103.6 105.1
-9.2% -7.4%

PBI Real (% var) 1,99% 0,90%

Inversion (% PBI) 23,01% 22,96%
Exportaciones (% var) 5,75% 3,31%

Importaciones (% var) 6,20% 2,97%

IPC - var anual 4,83% 3,08%

Tasa de ahorro nacional (% PBI) 21,19% 21,26%
Tasa de desempleo 3,33% 3,49%

Resultado primario gobierno nacional (% PBI) 1,79% 1,46%

Deuda neta del gobierno general (% PBI) 45,02%  4557%
Cuenta Corriente (% PBI) -1,81% -1,70%
Tipo de Cambio MXN/USD 19,70 20,00

Fuente: FMI

1,90%
22,57%
3,34%
3,50%
3,00%
20,67%
3,56%
1,36%
45,93%
-1,90%
19,80
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Chile: Indicadores Econémicos
Del 26 de agosto al 30 de agosto

Chile: Indicadores Econdmicos

Indicadores

Fecha Indicadores
Vie 30 Produccion manufacturera a/a
Desempleo
Produccién Industrial a/a
Produccién total cobre
Fecha
Lun 02 IMCE confianza empresas
Mar 03 Ventas minoristas a/a
Tasa referencia
Jue 05 Actividad econdmica a/a
Actividad econdmica m/m
Vie 06 IPC m/m

IPC a/a
Reservas internacionales
Balanza comercial

PBI Real (% var)
Inversion (% PBI)
Exportaciones (% var)
Importaciones (% var)
IPC - var anual

Tasa de ahorro nacional (% PBI)

Tasa de desempleo

Esta semana

Chile

Resultado primario gobierno nacional (% PBI)

Deuda neta del gobierno general (% PBI)

Cuenta Corriente (% PBI)

Tipo de Cambio CLP/USD

Fuente: FMI

Per Cons.
Jul 4.8%
Jul 7.1%
Jul 2.3%
Jul --
Periodo
Ago
Jul
30 sep
Jul
Jul
Ago
Ago
Ago
Ago

Indicadores Econdmicos de Largo Plazo

4,02%
22,66%
4,94%
7,62%
2,14%
19,50%
6,90%
-1,16%
6,06%
-3,08%
660,00

Previo
-5.4%
71%
-2.9%

474740

Cons.

3.0%
2.00%
3.3%
0.4%
0.2%
2.3%

$88m

3,40% 3,24%
23,16% 22,97%
1,67% 3,28%
1,61% 2,41%
2,65% 3,00%
19,94%  20,20%
6,49% 6,24%
-1,39% -1,02%
8,29% 10,03%
-3,22%  -2,77%
650,00 650,00

Actual

5.7%

7.2%

2.6%
490400

Previo

50.36
-0.9%
2.50%
1.3%
0.0%
0.2%
2.2%
$39045m
-$29m
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Fecha
Vie 30

Fecha
Jue 05

Desempleo

IPC a/a

IPC m/m

IPC nucleo a/a
IPC nlcleo m/m

PBI Real (% var)
Inversién (% PBI)

Exportaciones (% var)
Importaciones (% var)

IPC - var anual
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Colombia: Indicadores Econémicos
Del 26 de agosto al 30 de agosto

Indicadores Per Cons.
Jul --

Colombia: Indicadores Econémicos
Esta semana
Indicadores Periodo
Ago
Ago
Ago
Ago

Colombia
Indicadores Econdmicos de Largo Plazo

2,66% 3,54%
21,00%  22,05%
-2,69% 4,15%
6,77% 4,51%
3,18% 3,19%

Tasa de ahorro nacional (% PBI) 17,20% 18,12%
Tasa de desempleo 9,70% 9,70%
Resultado primario gobierno nacional (% PBI) 0,55% 0,08%
Deuda neta del gobierno general (% PBI) 40,61%  40,78%

Cuenta Corriente (% PBI)

-3,80% -3,93%

Tipo de Cambio COP/USD 3,05 3,12

Fuente: FM

Previo
9.4%

3,65%
21,56%
6,90%
5,85%
3,04%
17,80%
9,50%
1,56%
39,62%
3,76%
3,14

Actual
10.7%

Previo

3.79%
0.22%
3.31%
0.14%
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Pert: Indicadores Econémicos
Del 26 de agosto al 30 de agosto
NA

Pert: Indicadores Econdmicos
Esta semana

Lun 02 Lima IPC m/m Ago 0.10% 0.20%
Lima IPC a/a Ago 2.09% 2.11%

Inver5|on(% PBI) 2183% 22,73%  23,34%

Importaciones (% var) 1,57% 4,28% 5.27%

Tasa de ahorro nacional (% PBI) 20,34% 21,32% 21,80%

Resultado primario gobierno nacional (% PBI) -0,99% -0,59% 0,05%

-1,49% -1,41% -1,54%

Cuenta Corriente (% PBI)

Fuente: FM
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El objetivo del presente es brindar a su destinatario informacion general, y no constituye, de ningiin modo, oferta, invitacion o recomendaciéon de CMA para la compra o
venta de los valores negociables y/o de los instrumentos financieros mencionados en él. El informe no tiene por objeto proveer los fundamentos para la realizacién de
ninguna evaluacién crediticia o de otro tipo. El destinatario del informe debera evaluar por si mismo la conveniencia de la inversion en los valores negociables y/o
instrumentos financieros mencionados en este informe y debera basarse en la investigacion personal que dicho inversor considere pertinente realizar. El presente no debe
ser considerado un prospecto de emision u oferta publica. Algunos de los valores negociables y/o instrumentos financieros bajo analisis pueden no estar autorizados a ser
ofrecidos publicamente en Argentina. Aunque la informacién contenida en el presente informe ha sido obtenida de fuentes que CMA considera confiables, tal informacion
puede ser incompleta o parcial y CMA no ha verificado en forma independiente la informacién contenida en este informe, ni garantiza la exactitud de la informacién, o que
no se hayan producido cambios adversos en la situaciéon (econémica, financiera o de otro tipo) relativa a los emisores descripta en este informe. CMA no asume
responsabilidad alguna, explicita o implicita, en cuanto a la veracidad o suficiencia de la misma para efectuar la toma de decisioén de su inversion. Ninguna persona ni
funcionario de CMA ha sido autorizada a suministrar informacién adicional a la contenida en este informe. Todas las opiniones o estimaciones vertidas en el presente
informe constituyen nuestro juicio y pueden ser modificadas sin previo aviso.
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